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Pegroco Invest AB

Delarsrapport januari - juni 2020

Den hdr deldrsrapporten dr uppréttad i enlighet med IFRS och Arsredovisningslagen

Perioden januari-juni 2020 Perioden januari-juni 2020
(Koncernen) (Moderbolaget)

* Nettoomsittningen uppgick till 598,6 Mkr (549,2) * Nettoomsattningen uppgick till 1,6 Mkr (3,5)

* Rorelseresultat fore avskrivningar och resultat fran intressebolag » Rorelseresultatet uppgick till |,1 Mkr (-11,8)

uppgick till 69,0 Mkr (33,8) * Periodens resultat efter skatt uppgick till 14,7 Mkr (-232,2)
* Periodens resultat efter skatt uppgick till -0,7 Mkr (-243,6) « Resultat per stamaktie uppgick till 0.36 kr (-5.61)

» Resultatet per stamaktie Uppgid( till -0.02 kr (-588) o Periodens kassafléde Uppgle till 4,4 Mkr (_ [ 48,2)
* Periodens kassaflode uppgick till -68,0 Mkr (-49,4)

Nyckeltal

Koncernen Apr-jun  Apr-jun  Jan-jun  Jan-jun Helar Moderbolaget Apr-jun  Apr-jun  Jan-jun  Jan-jun Helar
2020 2019 2020 2019 2019 2020 2019 2020 2019 2019
Nettomsattning, tkr 293701 288 430 598 290 549225 1090958 Nettomsattning, tkr 3024 437 11616 3460 6236
Rére\sere§ultat fore avskrivningar och 47 424 15902 69 043 33 800 76 077 Rérelseresultat, tkr -1 378 -10 021 | 086 11838 229 114
resultat fran intressebolag
Resultat efter skatt, tkr 2 655 -239 037 14717 -232°193 -240 448
Rérelseresultat, tkr 16 396 -203 408 W -215 561 -257 625
Soliditet, % 72% 77% 72% 77% 66%
Resultat efter skatt, tkr 20 378 -193 975 -691 -243 562 -292 019
Medelantal anstillda 6 7 6 7 7
Soliditet, % 15% 22% 15% 22% 15%
Resultat per stamaktie, kr 0,06 -5,77 0,36 561 -5,80
Medelantal anstillda 404 290 435 276 349
Resultat per stamaktie, kr; efter utspadning 006 -5,56 033 -5,40 -5,59
Resultat per stamaktie, kr 0,49 -4,68 -0,02 -5,88 -7,05
Avkastning pa eget kapital, % 0,7% neg 4,0% neg neg
Resultat per stamaktie, kr, efter utspadning 046 -4.51 -0,02 -5,66 -6,79
Eget kapital, tkr 371 638 448 891 371 638 448 891 371 639
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg neg neg
Eget kapital per aktie, kr 8,64 10,43 8,64 1043 8,64
Eget kapital, tkr 204 345 285516 204 345 285516 223 126
Utestaende antal stamaktier 41423408 41423408 41423408 41423408 41 423408
Eget kapital per aktie, kr 4,75 6,64 475 6,64 519
Utestdende antal preferensaktier 1 600000 | 600000 1600000 | 600000 | 600000
Utestaende antal stamaktier 41423408 41423408 41423408 41423408 4| 423408

Pagdende nyemission stamaktier // - -
Utestdende antal preferensaktier | /600 000 | 600 000 | 600000 | 600000 | 600000

Utestdende antal optioner 3100000 | 600000 3100000 | 600000 I 600000
Pagaende nyemission stamaktier /4 - / -

Utestdende antal optioner 3100000 | 600000 /3100000 | 600000 | 600 000



Vasentliga handelser under
perioden

Pegroco férvirvar eSite Power Systems i samband med
langfristig uppgorelse kring finansiering av limnade

garantistod till tidigare portféljbolaget Flexenclosure

Pegroco ingick den 12 februari 2020 ett langsiktigt avtal med
kreditgivarna rérande finansiering av de borgenskrav som
uppkom i samband med att Pegroco under 2017/2018 som
huvudégare i Flexenclosure, gav garantistdd fér kundrelaterade
bankgarantier efter att bolaget erhallit betydande orders

fran vérldens ledande datadriftoperatér. De berérda

parterna dr Nordea, Collector; Aros Kapital och EKN —
Exportkreditndimnden. Som tidigare angivits i halvarsrapporten
per den 30 juni 2019 berdknades borgensansvaret maximalt
uppga till 104 Mkr exklusive rdntor vilket ligger i fas med dagens
uppgorelse.

Pegroco har som en del av uppgorelsen, dvertagit eSite

Power Systems, som tidigare var en av tva affarsenheter i
Flexenclosure. Overtagandet omfattar alla materiella tillgingar
inklusive dess patent, dotterbolag i och utanfér Sverige, kundbas
med ca 3.500 tidigare levererade operativa enheter och annan
kringutrustning samtidigt som bolaget lyckats behalla samtlig
nyckelpersonal. Pegrocos investering utgdrs framst av kvittning
av prioriterade fordringar pa konkursboet. Pegroco och eSite
Power Systems har dven lyckats knyta till sig Skaraborg Invest,
Jula och Venova, som investerare och partners. Pegrocos dgande
efter emissionerna uppgar till 75,7 % med en post-money
vdrdering av 27 Mkr av eSite Power Systems.

Pegroco innehaller utdelning

Pegroco Invest ABs styrelse beslutade att skjuta upp
arsstdmman samt att innehalla den beslutade kvartalsvisa
utdelningen som beslutats att utbetalas med avstdmningsdag
den 31 mars 2020, givet de osdkra och accelererande
konsekvenserna av coronaviruset COVID-19. Vidare beslutade
Pegrocos styrelse att dra tillbaka forslaget om en halverad
utdelning pa 4,76 kronor fér bolagets preferensaktier som
tidigare féreslagits.

Pegroco Invest AB har en preferensaktie som dr noterad vid
Nasdagq First North Premier Growth Market sedan 2015.
Pegrocos bolagsordning stipulerar att utdelning skall ldmnas
om 9,50 kronor per dr som kvartalsvisa utbetalningar for dessa
aktier. Vilket arligen skett.

Da de accelererande konsekvenserna av COVID-19 varit
svara att forutse for Pegroco Invest med sina portféljbolag,
varderade styrelsen sina handlingsalternativ och beslutade att
innehalla den tidigare beslutade utdelningen pa 2,40 kronor
per aktie med avstémningsdag den 31 mars 2020 med hdnsyn
till aktiebolagslagens forsiktighetsregel, innefattade bland
annat regler om likviditet och 6verforing av varde till bolagets
dgare. Utbetalning av denna beslutade utdelning kommer att
genomfdras sa snart det ar férsvarligt enligt aktiebolagslagens
forsiktighetsregel. Information om nar detta kommer att

ske, kommer att ldmnas sa snart effekterna av COVID-19 pa
bolagets likviditet kan Gverblickas.

Mot samma bakgrund beslutade styrelsen att dndra sitt tidigare
forslag om att féresla arsstimman en halverad utdelning och

foreslog istdllet ingen utdelning vid drsstamman.

Styrelsen noterade vidare att Pegrocos bolagsordning stipulerar
att vid situationer da utdelning ej ldmnas, skall den innehallna
utdelningen pa arsbasis uppraknas med motsvarande 10,0
procent arligen. Det dr styrelsens ambition att den ordinarie
utdelningen sa snart den radande krisen och dess finansiella
konsekvenser kan &verblickas och balanseras, anyo kan foresla
arsstdmma eller extrastimma att innehallen utdelning jamte

stipulerad rantekompensation kan utges.

Pegrocos portféljbolag Scandinavian Enviro Systems
genomfor riktad nyemission om ca 32,5 MSEK som ett led

i strategiskt partnerskap med Michelin

Styrelsen for Scandinavian Enviro Systems (publ) ("Enviro”
eller "Bolaget”) beslutade den 15 april 2020 i enlighet med

en avsiktsforklaring avseende ett langsiktigt strategiskt
partnerskap med den franska globala dacktillverkaren Michelin,
genomfdra en riktad nyemission om ca 32,5 MSEK varigenom
Michelin (genom dess heldgda dotterbolag Michelin Ventures
SAS) tecknar aktier i Enviro motsvarande ett 4gande om

20 procent efter emissionen. Det strategiska partnerskapet
avses omfatta bland annat upprittandet av en gemensamt dgd
atervinningsanldggning for uttjdnta dick samt ett gemensamt
utvecklingsarbete for att bredda majligheterna med de material
som atervinns med hjdlp av Enviros teknologi. Emissionen
genomfordes 30 april 2020.

Ett slutgiltigt avtal avseende det strategiska partnerskapet
berdknas kunna ingds runt andra halvaret 2020.

Det strategiska partnerskapet ger Enviro kraftigt

forbattrade forutsattningar for en global etablering av
atervinningsanldggningar baserade pa Enviros patenterade och
ledande teknologi.

* Partnerskapet med Michelin avses i nuldget omfatta fyra huvud-
omraden:

Ett utvecklingsavtal for att bredda anvandningsomradet for
Enviros pyrolysteknologi

Michelins aktieinvestering om totalt 20 procent av Enviro efter
emissionen, uppgaende till 32 526 262,44 SEK eller motsvaran-
de |16 165 223 aktier; vilket gor Michelin till den storsta dgaren
i bolaget

* Ett gemensamt projekt for att bygga en anldggning for att indu-
strialisera teknologin. Lokaliseringen av anldggningen kommer
att beslutas vid ett senare datum.

* Ett gemensamt leveransavtal mellan Michelin och Enviro

Pegrocos portféljbolag Nordisk Bergteknik
foretagsobligationer noterades pa Nasdaq Stockholms
Bond Market

Pegrocos portféljbolag Nordisk Bergteknik AB (publ)
sdkerstdllda foretagsobligationer med total utestdende volym
om 400 Mkr noterades pa Nasdaq Stockholm Bond Market.
Den férsta handelsdagen var fredagen den 29 maj 2020.

Obligationerna I6per med en rorlig ranta om STIBOR 3m + 600
rantepunkter och har slutligt forfall i juni 2023.

| ssmband med upptagandet till handel av Nordisk Bergtekniks
foretagsobligationer pa Nasdaq Stockholm avnoterades
Obligationerna fran Nasdaq First North Bond Market.
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Avnoteringen och omlistningen till Nasdag Stockholm har skett
i enlighet med villkoren for obligationerna och i dialog med
Nasdag.

Forandringar i Pegrocos styrelse och byte av revisor

P& Pegrocos arsstdimma den 3 juni 2020 omvaldes Peter
Sandberg, Per Grunewald, Géran Ndsholm och Fredrik Karlsson
som ordinarie ledam&ter, medan Lisa Berg Rydsbo avgick fran
styrelsen. Peter Sandberg nyvaldes som styrelseordférande fér
tiden intill slutet av drsstdmman 2021.

Revisionsbolaget KPMG med den auktoriserade revisorn
Mathias Arvidsson som huvudansvarig revisor, nyvaldes som
revisor for tiden intill slutet av arsstdmman 2021.

Inrdttande av teckningsoptionsbaserat

incitamentsprogram for anstallda och styrelse

Arsstamman beslutade att inratta ett teckningsoptionsbaserat
incitamentsprogram f&r anstillda genom emission. Sa sker
utan vederlag till Pegroco Holding AB, av hégst 700 000
teckningsoptioner med rétt och skyldighet for Pegroco Holding
AB att Overlata sadana teckningsoptioner till anstillda.

Arsstimman beslutade dven att inritta ett
teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram for styrelsen
genom emission. Sa sker utan vederlag till Pegroco Holding AB,
av hogst 800 000 teckningsoptioner med rétt och skyldighet
for Pegroco Holding AB vid ett eller flera tillfdllen, i enlighet
med de instruktioner som ldmnats av forslagsstéllaren, dverlata
teckningsoptionerna till styrelseledaméoter.

Varje teckningsoption ger rétt att under perioden | september
2023 till och med 31 december 2023 teckna en ny stamaktie i
bolaget mot kontant betalning enligt en teckningskurs om 8,0
kronor. Teckningskursen och det antal aktier som varje option
ger rétt att teckna kan bli féremal for sedvanlig justering i
hadndelse av bl.a. split, sammanldggning och féretradesemission.

Pegrocos portféljbolag Nordic MRO ansokte om
rekonstruktion

Coronakrisen slog extremt hart mot samhdllet i allmédnhet

och flygindustrin i synnerhet. Nordic MRO, som bedriver
flygplansunderhdll i Norden och Italien, valde ddrmed att

[dmna in en ansdkan om féretagsrekonstruktion for att skydda
verksamheten fran konkurs. Bolaget far ddrmed ett andrum att
forbereda sig for framtiden, ndr flygindustrin borjat dterhdmta sig
samt maojlighet att sdkra mer kapital till verksamheten.

Sedan Coronakrisen slog till har Nordic MROs verksamhet
drabbats hart, da behovet for flygplansunderhall har minskat
radikalt. Utéver detta har kundernas betalningsformaga minskat,
vilket har lett till kundforluster och en anstrangd likviditet.

Nordic MRO pabérjade under andra halvan av 2019 ett
omstruktureringsarbete for att vrida fokus fran tillvaxt till
[6nsamhet. | bérjan av 2020 beslutade styrelsen om en ny
strategisk riktning, med fokus pa propellerplan av typen ATR inom
det tunga underhdllet. | samband med detta slog Coronakrisen

till och arbetet med den nya strategin var dérmed tvungen att
bromsas.

Vasentliga handelser efter

rapportperiodens utgang

Efter den | juli 2020 ingar dven Stockholms Sparvagar
och Infraservice bland de bolag som konsolideras in i
Pegrocokoncernen.

Pegrocos portféljbolag Nordisk Bergteknik expanderade i
Norge genom forvidryv av Visinor AS

Koncernen Nordisk Bergteknik kommunicerade den 24
augusti 2020 att avtal traffats om kop av 60 % av aktierna i
bergssdkrings- och betongrehabiliteringsbolaget Visinor AS i
Bjerkvik, Norge. Med kdpet starker Nordisk Bergteknik sin
ndrvaro pa den norska marknaden och fortsitter sin expansiva
strategi.

Visinor AS dr en av Norges ledande aktorer inom bergssdkring
och betongrehabilitering av broar, kajer och byggnader. Visinor
har spetskompetens inom omradet och utfér alla typer av
sdkringsarbeten sasom hdngning av ndt, bultning och skydd mot
stenras ldngs vdgar och byggnader.

Foretaget dr med sina 25 dr i branschen och 95 anstéllda
véletablerade pa den norska marknaden. Huvudkontoret ligger
i Bjerkvik i Nordland men bolaget har dven avdelningskontor i
Kristiansand. Verksamheten omsétter totalt cirka 176 miljoner
norska kronor.

Visinor AS kommer att ingd i koncernen Nordisk Bergteknik frdn
och med den | oktober 2020. Nordisk Bergteknik forvarvar
60% av aktierna i Visinor for 30 MNOK med en option om att
forvarva ytterligare 40% inom loppet av tre ar. Képeskillingen
bestdr av dels av en kontantdel och en aterinvestering i Nordisk
Bergteknik AB i form av aktier. Bergteknik erhaller dven en
option att férvdrva resterande 40 % inom tre ar. Pegrocos andel
av B-aktierna i Nordisk Bergteknik kommer uppga till ca 65,5%
efter erlagd kopeskilling.
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VD-KOMMENTAR

Pegrocos portfolj fortsatte att vixa under arets andra kvartal och vi 6kade dven resultatet kraftigt
under forsta halvaret jimfort med motsvarande period foregaende ar. De flesta av vara bolag har
lyckats bra med att bade anpassa sig och dimpa effekterna av Covid-19 pandemin.

arknadsutvecklingen har inom flera branscher

varit oviss under arets andra kvartal, men

dnda ser vi att merparten av vara bolag

uppnatt tillfredstéllande resultat. Koncernens

omsattning under forsta halvaret 2020 dkade
med 9 procent till 598,6 Mkr jamfért med motsvarande period
foregdende ar. Samtidigt mer an férdubblades koncernens
rorelseresultat fore avskrivningar och resultat fran intressebolag
under motsvarande tidsperiod till 69,3 Mkr (33,8). Moderbolaget
g0r ocksa ett bra resultat och levererade 18,1 Mkri resultat fore
skatt for forsta halvaret. Det huvudsakliga skdlet dr bdrsportfoljen
som utvecklats val.

Olika paverkan inom service och underhall

Bolagen inom service och underhdll har innehaven drabbats olika
av pandemin. Nordic MRO, som sysslar med flygplansunderhall,
hade en stark inledning pd aret med bdde stigande omsdttning
och forbdttrade marginaler; men drabbades hart av den lamslagna
flygindustrin till foljd av Covid-19. Sedan mars manad blev
bolagets produktion i det ndrmaste stillastdende och i mitten

pa juni inleddes en féretagsrekonstruktion. Trots den anstrdngda
ekonomin i bolaget dr bedémningen att det finns férutsattningar
for en lyckad rekonstruktion ddr bland annat ett omfattande
férdndringsprogram initierats.

Nordic Lifts verksamhet inom hiss-service har utvecklats
forhallandevis positivt trots en del stdrningar fran pandemin sasom
hogre andel sjukskrivningar och férseningar i leveranskedjan.
Kvartalets nettoomséattning 6kade med |5 procent och resultatet
Okade med 75 procent jamfort motsvarande kvartal foregaende
ar.

Mechanum oOvertrdffade budget och levererade sitt starkaste forsta
halvdr i bolagets historia sett till EBITDA pa rullande tolv mdnaders
basis. Pandemin gav ldgre omsittning under andra kvartalet, men det
parerades med kostnadsbesparingar och bolaget kunde fortfarande
leverera tillvéxt under I6nsamhet i samtliga affirsomraden.

Stabila intakter i kollektivtrafiken

Stockholms Sparvégar paverkades i mindre utstrackning av
Covid-19 med hénsyn till stéd fran uppdragsgivaren Stockholms
Lokaltrafik. Intdkterna 6kade marginellt under andra kvartalet.
Forandringspaketet som lanserats med fokus pa 6kad I6nsamhet
borjar ge goda resultat och man har under kvartalet dven okat
bemanningen i verkstad och i utbildning av personal fér att méta
den &kade trafikbeldggning som véntas under hosten.

Fortsatt tillvaxt inom infrastruktur

Nordisk Bergteknik har under drets andra kvartal haft en god
orderingang dar sarskitt manaderna maj och juni varit goda.
Bolagets norska del har aterhdmtat den svagare starten pa aret
och anpassat sig vl till de geografiska restriktioner som pandemin
fort med sig. Koncernen Nordisk Bergteknik véxer enligt plan och
vi ser fortsatt goda maojligheter till tilldggsforvary.

Ovriga innehav mot normallige

Kvartalets intdkter frdn bolagen inom [T och teknik har varit
stabila och med tillvéxt. En del av portféljiens bolag har fortfarande
mindre stérningar till féljd av pandemin, men sammantaget ser vi
med tillforsikt att affarsldget borjar aterga mot ett normalldge.

Fokus pa likviditet och langsiktig finansiering

Vi har dven avyttrat samtliga av koncernens fastigheter for

att renodla var verksamhet. Sammanfattningsvis har vi lagt en
utmanande var och sommar bakom oss dédr Covid-19 pandemin
pa olika sitt prdglat vara bolag.Vart huvudsakliga fokus nu ligger pa
att halla god likviditet och arbeta med var langsiktiga finansiering.
Vi ser dven att transaktionsmarknaden kommit igang igen med

ett bra infléde av potentiella kandidater for tillaggsforvary till vara
portfoljbolag.Vi ar forsiktigt optimistiska om framtiden och forblir
6dmjuka infor eventuella férandringan

VICTOR ORN
VD, PEGROCO INVEST AB
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OM PEGROCO

Pegroco investerar i mindre och medelstora foretag med tydligt fokus pa langsiktigt viardeskapande.
Investeringarna ar branschoberoende och innehavsportfoljen diversifieras over flera
verksamhetsomraden. Detta bedoms ge basta avkastningen over tid for Pegrocos aktieagare.

Pegroco dr ett investeringsbolag som investerar i mindre och
medelstora féretag, foretrddesvis onoterade och i

Sverige. Under 2019 omsatte bolagen som utgér Pegrocos
huvudsakliga innehav | 789 Mkr jamfért med | 333 Mkr
2018, en 6kning med 34,2 procent. Antal anstdllda i

bolagen &verstiger 900. Utéver dessa huvudsakliga innehav
omfattar portféljen ett antal Gvriga innehav. Pegroco har sex
medarbetare och sitt huvudkontor i Géteborg.

Bygga virde

Pegrocos affirsmodell dr att generera avkastning genom

att identifiera ldmpliga investeringsobjekt, férvarva en

minoritet eller majoritet, skapa vdrde genom utveckling av
investeringsobjektens affdrer samt att pa olika sitt realisera eller
synliggdra de ddrmed skapade vardena.

Langsiktiga agare

Pegroco dr en aktiv och langsiktig dgare utan uttalad
investeringshorisont. Pegrocos bedémning ar att det dr en stor
affarsstrategisk fordel att Pegrocos investeringar inte ingar i
tidsbegransade fondstrukturer, bade i investerings- och
avyttringsférhandlingar och i affarsutvecklingsarbete.

Strukturaffarer

Centralt i Pegrocos affarsverksamhet dr att bygga varde i
innehaven genom affarsutveckling. Utvecklingsstrategier viljs
fran fall till fall men omfattar vanligtvis effektivisering och
fokusering, utveckling av eftermarknad, samt ofta expansion
genom branschkonsoliderande strukturaffarer. Pegroco ar
aktiva dgare och bidrar till att skapa |6nsamhet och vdrde i
investeringsobjekten genom att nyttja sina medarbetares
operativa, industriella och finansiella erfarenhet, samt sitt
starka affdrsndtverk.

Rimliga ingangsvarden

Grundldggande for att framgangsrikt bygga véarde dr att
investeringen gérs pa en rimlig varderingsniva. Pegrocos
erfarenhet visar att det stora utbudet av objekt i bolagssegmentet
mindre och medelstora bolag i kombination med en mindre
konkurrens om férvarven, resulterar i lagre forvarvsmultiplar,
vilket dven mojliggdr en multipelexpansion vid en eventuell
avyttring av bolagen efter genomférd expansion. Bolagets
viktigaste avyttringar, Scandinavian Air Ambulance i juni 2014,
och Diakrit i februari 2016, genererade avkastningar pa 5,3x
respektive 3,5x investerat kapital.

Mindre och medelstora bolag

Pegroco investerar primdrt i bolag med svensk bas, som arbetar
inom B2B, och ar storleksmdssigt i segmentet mindre och
medelstora bolag. Pegroco investerar framférallt i bolag med en
beproévad affirsmodell, en stark marknadsposition, i sin region
eller i sitt segment, samt ett Gver tid stabilt positivt kassaflode.
Pegrocos ambition dr att Pegrocos dgarandel skall komma att
dverstiga 50 procent.

Navbolag

En dvergripande portfdljstrategi for att bygga varde i portfélien ar att
etablera navbolag. | dessa gors forvary, dels tilliggsforvary for att
konsolidera en fragmenterad marknad och dels kompletterande
forvérv i syfte att bygga ett mer konkurrenskraftigt produkt- och
tjdnsteerbjudande. Pegroco sdker dérfor framst efter verksamheter och
branscher ddr det finns ett behov av, eller mdjligheter till, att genomféra
storre vardeskapande fordndringar affarsinriktat, eller struktureltt genom
konsolidering. Exempel pa navbolag i Pegrocos portfdlj ar Nordisk
Bergteknik inom sektormn berg- och markteknik och Nordic Lift inom
affirsomradet hissteknik. Ett viktigt investeringskriterium for Pegroco dr
att det finns en entreprendriell kuttur och en affdrsinnktad ledning i
bolaget. Pegrocos erfarenhet dr att en framgangsrik affdrsutveckling bast
byggs pa en sadan kultur och att ett affarsutvecklande partnerskap da
kan skapas med bolagens ledningar.

Produkt- och tjainstebolag

De innehav i portfoljen som dr produktbolag dr i huvudsak
avsedda for att bygga vdarde genom tillvaxt. Uppbyggda vdrden

i dessa bolag kan sedan synliggoras eller realiseras genom en
foretagsforsdljning eller en publik notering av bolagets aktie. |
produktbolag utgér teknikkunnandet en central del av bolagens
konkurrenskraft. Pegrocos investeringar i dessa dr baserade pa
att produkterna skall ha langsiktigt héllbara konkurrensférdelar. |
tjdnstebolagen utgdrs konkurrenskraften av bolagens kunnande
att organisera utférandet av tjdnsterna pa ett kostnadseffektivt
sdtt, samt att uppna hogsta majliga kapacitetsutnyttjande, bade
vad giller personal och, t.ex. i bolag som Nordisk Bergteknik, av
kapitalkrdvande utrustning. Pegrocos kunnande kring finansiering
utgdr hdrvidlag en viktig konkurrensfordel.

Service och underhall

Pegroco ser garna att forvarvsobjektet genererar en vésentlig

del av sina intdkter frdn service och underhdll. Dessa intdkter har
fordelen att de ofta bygger pa langre kontrakt och ddrmed har

bittre forutsdgbarhet. Vidare &r en sddan intaktskategori ofta mindre
konjunkturkanslig. Om underhallet &r kopplat till en levererad produkt
finns potentialen till att affirsmodellen kan omfatta intdkter dver
produktens hela livscykel, vilket &r fallet med innehav sasom Nordic Lift.

Konsolidering

Pegroco konsoliderar for narvarande fem portfoljbolag;
navbolagen Nordisk Bergteknik och Nordic Lift, samt

bolagen Nordic MRO, Nordic Furnaces och eSite. Pegrocos
ambition dr att pa sikt konsolidera fler av portféljbolagen in i
Pegrocokoncernen. Efter den I:e juli 2020 ingar dven Stockholms
Sparvdgar och Infraservice bland de bolag som konsolideras.

Diversifiering

En annan dvergripande portfdljstrategi dr diversifiering.
Pegroco bygger darfér navbolag inom olika sektorer, med olika
marknadskarakteristik, vilket syftar till att reducera Pegrocos
exponering mot enskilda marknader och att dirmed géra
portféljen mindre konjunkturkanslig.
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OVERSIKT AV PEGROCOS INNEHAYV

Foljande tabell visa Pegrocos huvudsakliga innehav, med Pegrocos dgarandel, direkt och indirekt, per 2020-06-30.
Utdver de huvudsakliga innehaven har Pegroco mindre innehav i bland annat Scandinavian Enviro Systems AB och 24Media
Group AB.

Pegrocos
Bolag' Verksamhetsomrade Kundkategorier Affarsmodell dgarandel  Investeringsar
Nordisk Bergteknik? Berg-, markteknik Entreprenadbolag Projekt 90,4%
Norrbottens Bergteknik 2016
Vestfold Fjellboring 2017
Norsk Fjellsprengning 2017
Songdalen Fjellsprenging 2018
Fjellsprenger 2018
Pdlab 2019
Hyrcon 2019
Bergférstdrkningsgruppen 2019
Bohus Bergsprdngning 2019
Nordic Lift? Hissteknik Fastighets-, byggbolag Projekt, underhall 90,1 %
RC Hisservice 2016
Hissteknik i Géteborg 2018
Wennergrens Hiss 2019
Stockholms Spérvagar* Kollektivtransport Konsument/kommun Tjanster 76,6% 2015
Infraservice Group Scand®  Rélsbunden infrastruktur  Trafikverket, entreprenad Projekt, underhall 2018
Nordic MRO Flygplansunderhall Flygbolag Underhall 60,03% 2009
Mechanum Fordonsservice Konsument, Forsakringsbolag Underhall 354% 2016
Mantex Matteknik Biomassaindustri Produkt 22,5% 2016
Alelion Energy Systems Energilagringssystem Industrifordon Produkt 18,5% 2006
Nordic Furnaces Ugnsteknik Verkstadsindustri Projekt, underhall 100% 2017
eSite Power Systems Kraftférsonning Telemastféretag Produkt 75,7% 2019

T Utéver dessa har Pegroco innehav i Nowa Kommunikation AB (dgarandel 14,9%), Scandinavian Enviro Systems AB (7,65%) och 24Media Network AB (9,5%).

2 Pegrocos innehav bestar delvis av A-aktier. | aktiedgaravtal finns angivet att styrelsen i Nordisk Bergteknik, efter 2021-05-01, kan besluta om inlésen av A-aktier. Vid ett sddant beslut skulle
Pegrocos dgarandel av réster minska till 68 procent.

3 Det finns képoptioner utstillda till sdljarna av RC Hisservice och Hissteknik. Vid full utnyttjande skulle Pegrocos dgarandel minska till cirka 70 procent.

4 Pegroco har réstsvaga aktier i Stockholmsspérvigar och réstandelen uppgar till 40,8 %. Dirmed betraktas bolaget inte som ett dotterféretag, utan som ett intresseféretag.

5 Ags till 51 procent av AB Stockholms Spérvigar.
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SUBSTANSVARDE MODERBOLAGET

Berakning av substansvirde per 30 juni 2020
Substansvérdet dr berdknat genom en separat vardering av
aktierna i respektive portféljbolag. Genom att viardera
aktierna i respektive portféljbolag inkluderas bolagens
nettoskuld i varderingen. Nettoskulden omfattar bland annat
forvarvslan till holdingbolagen, skuldsdttningen i respektive
portféljbolag samt i férekommande fall lan fran Pegroco.
Vdrdet pa Pegrocos andel av aktierna i respektive bolag
reflekterar inte det kapital som dr exponerat mot respektive
portféljbolag, da Pegroco har lanat ut pengar till flera av
portféljbolagen. Sadan utlaning sker pa marknadsmaéssiga
villkor och genererar ranteintdkter till Pegroco.

Grundldggande principer

Pegroco efterstravar att substansvardeskursen reflekterar det
langsiktiga vardet och vdrdeutvecklingen i portféljbolagen.
Malet dr att de vdrderingsmultiplar som anvdnds &r stabila
over tid. Multiplarna revideras kvartalsvis.

Metodik

Varje portféljbolag varderas i storsta mojliga man efter
liknande bolag. Varderingen sker med utgangspunkt fran
publika marknadsvarderingar av liknande noterade bolag samt
kdnda transaktionsmultiplar vid 6éverlatelser av liknande
onoterade bolag. | de fall en extern transaktion med ett
portféljbolags aktier skett som omfattat mer d@n 10 procent av
aktierna kan den transaktionen anvdndas for vardering av
portféljbolaget i maximalt 24 manader. Fér vardering av
Pegrocos noterade innehav anvands balansdagens slutkurs.

Val av multiplar
Val av multiplar sker med utgangspunkt fran det urval av
publika multiplar och transaktionsmultiplar som finns att tillga.

Justeringar i portféljbolagens resultat

| de fall bolagen har stdrre engangsposter kopplade till
exempelvis forvdry, etableringskostnader eller andra
investeringar, som inte behovs for att uppratthalla den
ordinarie affdarsvolymen, ska resultat och EBITDA justeras.
Justeringar pro forma ska dven géras i samband med férvarv
och eventuella reavinster pdverkade detta resultat.

Substansvdrdet dr 7,87 kronor per stamaktie. Uppgangen i
vdrde sedan féregaende kvartal dr framst en foljd av 6kning av
vdrdet pa de noterade innehaven. Substansvérdet for
stamaktierna har reducerats 7,7 Mkr, motsvarande den
utdelning som innehdllits men som normalt sett skulle ha
delats ut till preferensaktiedgarna.

Aktievarde
Bolag Pegrocos andel (Mkr)
Dotterbolag 304,0
Noterade bolag 728
Ovriga Bolag 82,7
Summa varde, Mkr 459,5
Substansvarde stamaktier Pegroco
Substansvirde totalt 493,7
Justering preferensaktier ur eget kapital -160,0
Justering innehdllen utdelning inklusive rdnta 77
Substansvarde eget kapital, stamaktier 326,0
Antal stamaktier 41423 408
Antal preferensaktier | 600 000
Substansvarde per stamaktie (SEK) 7,87

PEGROCO INVEST AB | DELARSRAPPORT JANUARI - JUNI 2020



FINANSIELL INFORMATION

Omsattning och resultat

Under andra kvartalet 2020 uppgick nettoomséttningen for
Koncernen till 293,7 Mkr (288,4 Mkr), vilket motsvarar en
okning med 1,8 procent. Rorelseresultatet for Koncernen
fére avskrivningar och resultat fran intressebolag fér andra
kvartalet 2020 uppgick till 47,4 Mkr (15,9 Mkr). Resultat efter
skatt for perioden uppgick till 20,4 Mkr ( -231,6 Mkr). Totalt
paverkades resultatet med -1,2 Mkr (-199,1 Mkr) fran resultat
fran andelar i intressebolag. Avskrivningarna uppgick till -29,8
Mkr (-20,3 Mkr).

Under forsta halvaret 2020 uppgick nettoomséttningen for
Koncernen till 598,6 Mkr (549,2 Mkr), vilket motsvarar en
okning med 9,0 procent. Rérelseresultatet for Koncernen fére
avskrivningar och resultat fran intressebolag for férsta halvaret
2020 uppgick till 69,3 Mkr (33,8 Mkr). Nordisk Bergteknik
bidrar med 66,0 Mkr (52,9 Mk), Nordic Lift 3,3 Mkr (5,1 Mkr),
Nordic MRO -10,8 Mkr (-4,9 Mkr), Nordic Furnaces 0,5 Mkr
(-7,8 MKr) och eSite Power Systems -1,9 Mkr (-). Resultat efter
skatt for perioden uppgick till -0,7 Mkr (243,6 Mkr). Totalt
paverkades resultatet med -0,4 Mkr (-213,7 Mkr) fran resultat
fran andelar i intressebolag. Avskrivningarna uppgick till -56,9
Mkr (-35,7 Mkr). Av dessa avser -42,9 Mkr (-33,7 Mkr) Nordisk
Bergteknik-koncernen. Okningen av rintekostnader ar framst
en foljd av obligationslanet i Nordisk Bergteknik, men dven
som en foljd av finansiering av maskininvesteringar.

Rorelseresultatet for Moderbolaget for andra kvartalet 2020
uppgick till -1,4 Mkr (-10,0 Mkr). Resultatet efter skatt for
perioden uppgick till 2,6 Mkr (-239,0 Mkr) och kvartalets
totalresultat till 2,7 Mkr (-239,0 Mkr). Den stora skillnaden

i totalresultat beror pa att det inte har varit ndgra stérre
vdrdenedgangar under 2020 jamfért med 2019.

Rérelseresultatet for Moderbolaget for férsta halvaret 2020
uppgick till 1,1 Mkr (-11,8 Mkr). Resultatet efter skatt for
perioden uppgick till 14,7 Mkr (-232,2 Mkr) och periodens
totalresultat till 3,4 Mkr (-420,6 Mkr). Den stora skillnaden

i totalresultat beror pd att det inte har varit ndgra stérre
vardenedgangar under 2020 jamfort med 2019.

Finansiell stillning och likviditet

Den finansiella stdllningen dr fortsatt god i Moderbolaget
med en soliditet om 72 procent (77 procent). Soliditeten i
Koncernen uppgar till 15 procent (21 procent) vid periodens
slut. Nedgangen i soliditet i bade Moderbolag och Koncern
beror frimst pa nedskrivning av vdrdet pa portféljbolag.

Moderbolaget ingick ett laneavtal med Collector Bank,
Nordea, EKN — Exportkreditndmnden och Aros Kapital

om 104,5 Mkr i februari 2020, avseende skulder till foljd av
borgensatagande fér Flexenclosure rdkning. Den ursprungliga
aterbetalningstiden var 12—16 manader, men som en foljd av
COVID-19, har aterbetalningstiden férlangts med sex manader.
Skulden uppgar till 94,0 Mkr vid periodens slut.

Investeringar, forvarv och avyttringar

Pegrocos har inte gjort nagra stérre investeringar i nya eller

befintliga portféljbolag under forsta halvaret 2020.
Bolagets aktier och egna kapitalet

Pegroco Invest AB hade vid periodens utgang 41 423 408
utestdende stamaktier och | 600 000 preferensaktier.
Preferensaktien ar listad pa Nasdaqg First North Premier
Growth Market Stockholm. Aktiekapitalet uppgick till 1,2 Mkr
(1,2 Mkr) vid periodens slut. Eget kapital vid periodens

utgang uppgick till 375,0 Mkr (448,9 Mkr) i Moderbolaget och i
Koncernen till 205,3 Mkr (259,0 Mkr).

Teckningsoptioner finns utstéllda om totalt 2 300 000 i
fyra olika optionsprogram till ledande befattningshavare
och personal. Av dessa har | 960 000 har &verlatits till
ledande befattningshavare och personal. Utdver dessa finns
dven ett teckningsoptionsprogram till styrelsen om 800
000 teckningsoptioner; varav 800 000 har &verlatits till
styrelseledamoterna.

Utdelning

Pa arsstdmman den 8 maj 2019 beslutades att
preferensaktieutdelning om 9,50 kr per preferensaktie skall
delas ut. Varje preferensaktie ger enligt bolagsordningen
foretradesratt till 9,50 kr i arlig utdelning som delas ut per
kvartal, tvd om 2,40 kr och tvd om 2,35 kr. Den sista av dessa
kvartalsutdelningar, utdelningen pa 2,40 kronor per aktie med
avstdmningsdag den 31 mars 2020, har dock inte betalats

ut. D& konsekvenserna av COVID-19 var svara att forutse,
beslutade styrelsen att innehdlla den utdelningen med hédnsyn
till aktiebolagslagens forsiktighetsregel. Information om nar
utbetalning av utdelningen kan komma att ske, kommer att
ldmnas sa snart effekterna av COVID-19 pa bolagets likviditet
kan &verblickas.

Arsstimman den 3 juni 2020 beslutade mot samma bakgrund
som ovan att inte ldmna ndgon utdelning. Enligt paragraf 54 i
bolagsordningen ska preferensaktie ha féretrdde till utdelning
om 9,50 kronor per ar, férdelat pa kvartalsvisa utbetalningan
varav tvd om 2,40 kronor och tvd om 2,35 kronor
("Preferensutdelning”).

Bolagsordningen foreskriver vidare att om utdelning ldmnas
understigande Preferensutdelningen, ska preferensaktierna,
forutsatt att bolagsstémman beslutar om vinstutdelning, medféra
ratt att i tillagg till framtida Preferensutdelning erhdlla ett belopp
motsvarande skillnaden mellan vad som skulle ha betalats ut

och utbetalat belopp ("Innestaende Belopp™) innan utdelning

pa stamaktier limnas. Innestaende Belopp ska rdknas upp med
en faktor motsvarande en arlig rantesats om tio procent, varvid
upprakningen ska ske med borjan fran den kvartalsvisa tidpunkt
da utbetalning av del av utdelning borde skett.

Det ar styrelsens ambition att den ordinarie utdelningen sa
snart den radande krisen och dess finansiella konsekvenser
kan &verblickas och balanseras, anyo kan foresla arsstimma
eller extrastdmma att innehallen utdelning jamte stipulerad
rantekompensation kan utges.
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Vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer

Styrelsen och ledningen gor Iopande
bedomningar av de risker som kan paverka
savil varderingen av bolagets tillgangar och
skulder som bolagets Ionsamhet. Det bor
noteras att verksamheten i Pegroco handlar
om att investera i verksamheter som omfattar
savil sadana som verkar med beprévade
affirsmodeller inom mogna affirsomraden som
sadana som kommersialiserar ny teknologi.
Utvecklingen ar darigenom forknippad med
saval tekniska som finansiella, makroekonomiska,
operationella och regulatoriska risker.

Makroekonomiska faktorer

Pegroco ("Bolaget”) och Portféljbolagen ar verksamma

inom en rad olika branscher. Pegroco dr beroende av att

de produkter och tjdnster som produceras och erbjuds

av Portféljbolagen &r framgangsrika och efterfragade,

vilket i sin tur beror pa faktorer som funktionalitet, pris

samt den allmdnna efterfrdgan pa marknaden. Vardet pa
Bolagets innehav kan i vissa fall vara starkt beroende av
makroekonomiska faktorer och utvecklingen pa de marknader
som Portféljbolagen dr verksamma i. Makroekonomisk
utveckling, vilket star utanfér Bolagets kontroll, riskerar att
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Marknadskonkurrens, risker relaterade till
teknologiférandringar och risker relaterade till
marknadsférutsdttningar dr exempel pa makroekonomiska
risker Bolaget och dess Portféljbolag dr exponerade mot.

Covid-19

Den pagaende krisen avseende Covid-19 pandemin samt
paféljande effekter av nedstdngda lander, arbetsplatser och
flygplatser paverkar dven Pegroco och dess portféljbolag.
Pegrocos portféljbolag dr aktiva inom all typ av import av
varor, frakt samt forflyttning av personal och arbetsfordon och
berdrs pa olika sdtt av krisen. Omfattningen &r fortfarande svar
att uppskatta men tydligt &r att beslutsvdgar ar ldngre och mer
avvaktande vilket skapar en osdkerhet kring nya transaktioner

i Pegroco samt kring nya avtal och order i portféljbolagen.

Av Pegrocos dotterbolag, sa dr det Nordic MRO som har
paverkats mest av Covid-19, da flygresandet fran och med
mitten av mars i stort sett upphorde under nagra manader,
och ddrmed dven behovet av flygplansunderhall. Nordisk
Bergtekniks verksamhet hade d@ven en markant negativ
paverkan pa verksamheten, frimst i Norge pga deras hdrda
reserestriktioner, men dven i Sverige.

Strategiska och operationella risker
Risker relaterade till férvarv och 6verlatelser av bolag

Pegroco har gjort och avser att géra investeringar i
onoterade bolag. Den potentiella vardedkning fér sadana
investeringar dr ofta stor men innebdr samtidigt en risk,

varfor det inte finns nagon garanti fér ekonomisk framgang
och avkastning, vilket i sin tur bland annat dr beroende av

hur skickliga Bolagets investeringsansvariga och respektive
Portfoljbolags ledningsgrupp och styrelser dr pa att genomféra
véardeskapande forbattringar i Portféljbolagen.

Finansiell utveckling avseende Portféljbolagens
verksamhet

Koncernen har investerat vdsentliga belopp i utveckling av
produkter och tjanster. Om bolagens produkter/tjdnster

inte efterfragas eller annars saknar konkurrenskraft eller om
de utvecklingsinvesteringar som gjorts inte visar sig ha de
funktioner som avsetts kan det uppsta behov av nedskrivningar
samt ytterligare utvecklingskostnader. Detta kan fa en negativ
inverkan pa Bolagets och Portféljbolagens verksamhet, resultat
och finansiella stéllning. Om Portféljbolagen inte utvecklas
enligt plan finns det en risk for att nuvdrdet av det framtida
kassaflodet dr lagre dn det bokforda vardet, vilket skulle

kunna féranleda ett behov av nedskrivning. En sadan situation
kan ocksa uppsta vid en vésentlig 6kning av den tilldmpliga
diskonteringsrdntan. Sadana risker kan fa vdsentliga negativa
konsekvenser for Bolagets resultat och finansiella stillning.

Férmaga att rekrytera och behélla personal

Bolagets verksamhet dr i hog grad beroende av ett antal
nyckelpersoner som besitter for Bolaget vdsentlig kompetens.
Det dr viktigt att Bolaget har férmaga att attrahera och behalla
personal med nédvandig kompetens och erfarenhet.

Operationell risk

All operationell verksamhet i Bolaget och Portféljbolagen ar
forenad med risken att asamkas forluster pa grund av bristfélliga
rutiner, att oegentligheter och/eller andra interna eller externa
hdndelser fororsakar stdrningar eller skada i verksamheten. Brister
i den operationella sdkerheten skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stilining vdsentligt negativt.

Tvister

Bolaget och Portfoljbolagen kan komma att bli inblandade i tvister
eller foremal for krav. Sadana tvister eller krav kan exempelvis
avse forvdrv eller avyttringar av bolag eller verksamheter, eller
ligga inom ramen for den I6pande verksamheten. Rittsliga
forfaranden kan vara tidskrdvande och medféra kostnader for
Bolagets och Portfoljbolagen, och kan ha en vasentlig negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Leverantorsrisker

For att kunna tillverka, sdlja och leverera varor och tjdnster

ar Portfoljbolagen beroende av externa leverantorers
dverenskomna tillgdnglighet, produktionskapacitet,
kvalitetssdkring och leveranser. Felaktiga, forsenade eller
uteblivna leveranser fran leverantorer av olika slag kan innebéra
att ett Portfoljbolags leveranser i sin tur férsenas eller maste
avbrytas eller blir bristfilliga eller felaktiga. Det kan paverka
Portféljbolagens, och i férlangningen Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stillning negativt.

Regulatoriska risker
Konkurrensrittsliga fragor

| den utstrdckning Koncernen agerar i strid med tilldmliga
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konkurrensbestdimmelser kan det leda till avgifter och andra
sanktioner for inblandade parter, exempelvis i det fall ett
Portféljbolag i nagot sammanhang anses ha en dominerande
stdllning och missbrukar densamma eller anses ha ingatt ett
olovligt konkurrensbegransande samarbete. | sasmband med
forvarv och eventuella avyttringar genomfor Bolaget sjlv,
tillsammans med motparter och respektive parters radgivare,
konkurrensrattsliga, och andra dgarférandringsrelaterade,
analyser och anmadlningar till de konkurrensmyndigheter; och
andra myndigheter, som bedéms relevanta.

Skatterelaterade risker

Bolaget bedriver sin verksamhet framst genom Portféljbolagen.
Verksamheten, inklusive transaktioner med Portféljbolagen,
bedrivs i enlighet med bolagens tolkning av tillimpliga

lagar, skatteavtal samt bestimmelser och krav fran
skattemyndigheterna i berérda ldnder. Det kan inte uteslutas
att Bolagets och Portféljbolagens tolkning av tillimpliga lagar,
skatteavtal, bestdmmelser eller praxis dr felaktiga eller att
sadana regler dndras med eventuell retroaktiv verkan.

Férdndrade skatteregler

Skatteregler dr standigt féremal for férandring. Férandringar i
regelverken som styr bolagsskatt och Gvriga skatter och avgifter,
kan paverka forutsattningarna fér Koncernens verksamhet och
saledes paverka resultatet. Sadana beslut eller férandringar,
eventuellt med retroaktiv verkan, kan i betydande utstrackning
paverka Bolagets resultat och finansiella stéllning.

Férandrade redovisningsregler

Pegrocos verksamhet paverkas av de redovisningsregler som
fran tid till annan tillampas i Sverige, inklusive exempelvis IFRS
och andra internationella redovisningsregler. Det innebdr att
Koncernens redovisning, finansiella rapportering och interna
kontroll i framtiden kan komma att paverkas av och beh&va
anpassas till férandrade redovisningsregler eller en férandrad
tilldmpning av sadana redovisningsregler. Detta kan medféra
osdkerhet kring Koncernens redovisning, finansiella rapportering
och interna kontroll och skulle kunna paverka Bolagets
redovisade resultat, balansrdkning och egna kapital vilket skulle
kunna ha en vdsentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stdllning.

Finansiella risker
Finansieringsrisk

Bolaget kan i framtiden komma att vara beroende av eventuell
ytterligare finansiering for att exempelvis utveckla och komplettera
innehaven av Portfdljbolag. | den man Bolaget skaffar ytterligare
finansiering genom att emittera aktier eller aktierelaterade
instrument kommer Bolagets aktiedgare att drabbas av utspadning
om sadana nyemissioner sker med avvikelse fran aktiedgarnas
foretrddesrdtt. Eventuell lanefinansiering medfor att Bolagets
skulder okar, vilket i sig paverkar Bolagets soliditet.

Kreditrisk

Bolaget dr i sin finansiella verksamhet exponerad for viss
kreditrisk i samband med placering av éverskottslikviditet pa
bankkonton, i rintebdrande vardepapper och i samband med
kép av derivatinstrument. Den kommersiella exponeringen
bestar framst av kreditrisken i Bolagets kundfordringar

och utgdrs av risken att kunderna inte kan fullfélja sina
betalningsataganden. Om kreditrisker realiseras kan detta fa en
negativ effekt pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Likviditetsrisk

Bolagets vdrde dr vidare beroende av att ha tillrdckligt
likviditet for att uppfylla sina betalningsataganden (primart nya
investeringar och ytterligare investeringar i Portféljbolagen,
rdntekostnader, I6nekostnader och utdelning) och hur Bolaget
férvaltar de kapital som inte dr uppbundet i investeringarna i
Portféljbolagen, sa kallad likviditetsférvaltning.

Rénterisk

Bolaget dr utsatt for rdnterisk, det vill sdga att fordndringar i
rantenivaer paverkar Bolagets finansiella resultat och kassafléde,
framst genom langfristig upplaning. Rantebindningen &r beroende
av den finanspolicy som faststills i Bolaget och Portfoljbolagen.
Om réntenivaerna stiger i de linder dér Pegroco och dess
Portfoljbolag har 1an eller placeringar kan detta fa en negativ
effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Valutarisk

Pegrocos Portféljbolag dr exponerade mot de exportmarknader
dit Portféljbolagen exporterar sina varor och tjdnster.

Bolaget kan vidare komma att géra ytterligare investeringar

i Portféljbolag med basvaluta i andra valutor dn SEK.
Kursférandringar i sadana utldndska valutor i férhallande till SEK
kan komma att ha en negativ inverkan pa Bolagets kassaflode,
resultat och finansiella stéllning samt pa utvecklingen av Bolagets
kassaflode, resultat och finansiella stéllning, samt pa utvecklingen
av Bolagets investeringar och ddrmed kan investerare komma
att utsdttas for finansiella effekter och valutafluktuationer.
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Géteborg den 31 augusti 2020
Pegroco Invest AB

Styrelsen

Peter Sandberg Goran Nasholm
Ordférande Ledamot
Fredrik Karlsson Per Grunewald
Ledamot Ledamot
Victor Orn
Verkstdllande direktor
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KPMG!

Granskningsrapport
Till styrelsen i Pegroco Invest AB

Org. nr 556727-5168

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for
Pegroco Invest AB per den 30 juni 2020 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen
och verkstallande direktdren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS
34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga
granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En éversiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt
ISA och god revisionssed i Ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en éversiktlig granskning gor det inte
méjligt for oss att skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte
den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse
att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Goteborg den 31 augusti 2020

KPMG AB

Mathias Arvidsson
Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor
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FINANSIELLA RAPPORTER

Resultatrakning Koncernen i sammandrag

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar
Belopp i Tkr Not 2020 2019' 2020 2019' 2019
Nettoomsattning 3 293701 288 430 598 290 549 225 | 090 958
Fordndring av pagaende arbete for annans rakning -585 - -585 - 79
Aktiverat arbete for egen rdakning -1 142 366 1121 2033 -1 311
Révaror och férnédenheter -123 320 -138 039 -252 202 -272 753 -470 808
Bruttoresultat 168 655 150 757 346 625 278 506 618918
Ovriga externa kostnader -46 089 =71 072 -104 227 -121 966 -231 954
Personalkostnader -84 743 -69 203 -184915 -129 117 =297 194
Ovriga rérelseintikter 9 628 4972 1718 6414 22 027
Ovriga rérelsekostnader -26 448 -157 -37 -35 721
Borelseresultat fore avskrivningar och resultat fran 3 47 425 15902 69 043 33 800 76 077
intressebolag
Av—” och nedsk[ivningar av materiella och immateriella 99 837 90 955 56 946 35711 88270
anldggningstillgangar
Resultat fran andelar i intressebolag -1192 -199 055 -387 -213 650 -239 595
Rorelseresultat 16 397 -203 408 11711 -215 561 -251 789
Rénteintékter och liknande resultatposter 7 630 -4 189 4452 1212 -1 596
Réntekostnader och liknande resultatposter -14291 -6 673 -35 824 -1 075 -39 966
Resultat fran virdepapper och fordringar som ar (1047 15 168 51307 15 168 1202
anldggningstillgangar
Resultat fore skatt 20783 -229 439 | 646 -240 592 -292 150
Aktuell skatt 322 -1 676 -6l -3 351 -8 237
Uppskjuten skatt -727 -510 -2176 381 8 368
Periodens resultat 20 378 -231 625 -691 -243 562 -292 019
Periodens resultat hdnférligt till:
Moderforetagets aktiedgare 24198 -230 323 4853 -240 986 -284 964
Innehav utan bestimmande inflytande -3821 -1 302 -5 544 -2 576 -7 055
Koncernens rapport over totalresultatet
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar
Belopp i Tkr Not 2020 2019’ 2020 2019! 2019
Periodens resultat 20 378 -231 625 -691 -243 562 -292 019
Ovrigt totalresultat som kan omforas till resultatrikningen
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandska
- - -9 403 - -
verksamheter
Delsumma, netto efter skatt - - -9 403 - -
Ovrigt totalresultat som inte kommer att omféras till
resultatrdkningen
Omvdrdering av finansiella anldggningstillgangar till
verkligt virde NRRE -35715 R -73 364 -82 782
Delsumma, netto efter skatt -13 495 -35715 AR -73 364 -82 782
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -13 495 -35715 -5910 -73 364 -82 782
Arets totalresultat 6 883 -267 339 -6 601 -316 927 -374 800

' drsredovisningen for 2019 gjordes en korrigering av hur redovisningen omvérdering av Andra langfristiga virdepapper gjorts i tidigare perioder. Darfér dverensstimmer inte alla belopp med

Delarsrapport januari - juni 2019.

Siffrorna per 2019-06-30 har inte varit féremal fér nagon Gversiktlig granskning eller revision
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Balansrakning Koncernen i sammandrag

Belopp i Tkr Not 2020-06-30 2019-12-31 2019-06-30'
Immateriella anldggningstillgdngar 289 075 286 156 265 827
Materiella anldggningstillgangar 408 480 445 454 268 873
Placeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden? L) 39 682 35397
Finansiella tillgingar® 5 90 495 102516 119 06
Varulager férnédenheten m.m. 51 300 36 250 44 727
Kundfordringar och andra fordringar 290 134 321 089 283 378
Kassa och bank 178 139 248 709 270 885

Summa tillgangar 1 337 167 | 479 856 | 288 148
Aktiekapital och 6vrigt tillskjutet kapital 291 I 291 1291
Ovrigt kapital 669 773 669 773 715 686
Balanserad vinst -474 409 -457 708 -442 687

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare 196 655 213 356 274 290
Innehav utan bestimmande inflytande 7 690 9770 I'1226

Summa eget kapital 204 345 223 126 285516
Avsidttningar 998 365 105 820
Uppskjuten skatteskuld I, 35412 28 890
Finansiella skulder 852 248 929 137 611558
Skuld for aktuell skatt 10 174 5586 18961
Leverantorsskulder och andra skulder 238170 286 229 237 405

Summa skulder 1132821 | 256 730 1 002 633

Summa skulder och eget kapital 1 337 167 | 479 856 |1 288 148

| drsredovisningen for 2019 gjordes en korrigering av hur redovisningen omvérdering av Andra langfristiga vardepapper gjorts i tidigare perioder. Darfor verensstimmer inte alla belopp med

Delarsrapport januari - juni 2019.

% Balansen bestér av intresseforetagsaktier; dar Pegroco dger mellan 20 och 50 procent av résterna.
? Balansen bestar av andra langfristiga virdepappersinnehav samt lan till intresseféretag och andra.

Siffrorna per 2019-06-30 har inte varit féremal for nagon 6versiktlig granskning eller revision.
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Kassafl6édesanalys Koncernen i sammandrag

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar

Belopp i Tkr Not 2020 2019' 2020 2019' 2019
o e verksamheten fore 48038 -171929 69 043 173317 1906
Kassafléde fran férandring av rérelsekapital 2 870 43 117 -45 852 19916 41 446
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 50 908 -128 812 23 191 -153 401 53352
Kassafléde fran investeringsverksamheten -17 505 82 595 -58 910 -125 861 -409 696
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -62 837 184716 -32 258 328 640 383 347
Periodens kassaflode -29 434 138 500 -67 977 49 378 27 003
Likvida medel vid periodens bérjan 210068 132 862 248 709 221790 221790
Omrékningsdifferens i likvida medel -2 494 -477 -2592 -283 -85
Likvida medel vid periodens slut 178 140 270 885 178 139 270 885 248 708

| drsredovisningen for 2019 gjordes en korrigering av hur redovisningen omvérdering av Andra langfristiga vardepapper gjorts i tidigare perioder. Darfor éverensstimmer inte alla belopp med

Deléarsrapport januari - juni 2019.
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Foérandringar i eget kapital Koncernen i sammandrag

Annans
B eget
Ovrigt kapital Totalt
Aktie- tillskjutet  inkl arets Minoritets- eget
Belopp i Tkr Not  kapital Reserver kapital resultat ~ Summa intresse kapital
Ingdende balans 2019-01-01 1291 12 355 671 413 -148 478 536 580 I'1 904 548 483
Justering ingdende balans omrakning 91 o o
operationell leasing (IFRS 16)
Justering ingdende balans dndrad redo-
visningsprincip till verkligt varde-meto- 33098 33098 33098
den for finansiella anldggningstillgangar
Justerad ingaende balans 2019-01-01' 1291 45 453 671 413 -148 457 569 699 I'1 904 581 603
Utdelning preferensaktie -15200 -15200 -15 200
Sirad sgaragel | hottartrers B2 Ny
Omréakningsdifferens 222 664 886 153 | 039
Periodens resultat -240 986 -240 986 -2576 -243 562
Ovrigt totalresultat -45 675 -27 689 -73 364 -73 364
Utgaende balans 2019-06-30' 1291 - 671 413 -398 414 274 289 11226 285515
Emissionskostnader -1 640 -1 640 -1 640
sus ) mme 37 0w
Omréakningsdifferens -661 -661 -153 -814
Periodens resultat -43 977 -43 977 -4 479 -48 456
Ovrigt totalresultat - 9417 9417 9417
Utgdende balans 2019-12-31 1291 - 669 773 -457 708 213 356 9770 223 126
Ingdende balans 2020-01-01 1291 - 669 773 -457 708 213 356 9770 223 126
son ol son )
Omrékningsdifferens -20 034 -20 034 -1 549 -21 583
Periodens resultat 4853 4853 -5 544 -691
Ovrigt totalresultat 3493 3493 3493
Utgdende balans 2020-06-30 1291 - 669 773 -474 409 196 655 7 690 204 345

' drsredovisningen for 2019 gjordes en korrigering av hur redovisningen omvérdering av Andra langfristiga virdepapper gjorts i tidigare perioder. Darfér dverensstammer inte alla belopp med

Delarsrapport januari - juni 2019.
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Resultatrakning Moderbolaget

i sammandrag

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar

Belopp i Tkr Not 2020 2019 2020 2019 2019

Nettoomsittning 3023 437 [16l6 3460 6236
Bruttoresultat 3023 437 11616 3 460 6236

Ovriga rérelseintakter | 250 I 624 | 659 2 690 6 047

Ovriga externa kostnader -2 968 -8 940 -6 381 -1l 469 -25 239

Personalkostnader -2 671 -3 140 -5791 -6 516 -16 151

Avskrivningar -14 -2 -18 -3 -8
Rérelseresultat -1 379 -10 021 1 086 -11 838 229 114

- 0

Resultat frdn andelar i koncernforetag 0 0 4279 -0 0

Resultat fran andelar i intressebolag - -225 372 8 900 -224 072 -229 255

Resultat fran vardepapper och fordringar som ar /) 0 / ) 3712

anldggningstillgangar

Réanteintdkter och liknande resultatposter 9018 -4 233 7716 3917 8 438

Réntekostnader och liknande resultatposter -2 368 -59 -3912 -200 -8 935
Resultat fore skatt 5271 -239 686 18 069 -232 193 -255 154

Koncernbidrag 0 - - 7778

Skatt -2617 649 -3 352 - 6927
Periodens resultat 2 654 -239 037 14717 -232 193 -240 448
Moderbolagets rapport éver totalresultatet

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar

Belopp i Tkr Not 2020 2019 2020 2019 2019
Periodens resultat 2 654 -239 037 14717 -232 193 -240 448
Ovrigt totalresultat som inte kommer att omféras till
resultatrdkningen

Omvérdering av finansiella anldggningstillgangar till

verkligt virde 8 696 -136 425 -14714 -188 423 -254 798
Delsumma, netto efter skatt 8 696 -136 425 -14714 -188 423 -254 798
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 8 696 -136 425 -14714 -188 423 -254 798
Arets totalresultat 11350 -375 462 3 -420 616 -495 246
Siffrorna per 2019-06-30 har inte varit féremal for nagon 6versiktlig granskning eller revision
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Balansrdkning Moderbolaget i sammandrag

Belopp i Tkr Not 2020-06-30 2019-12-31 2019-06-30
Materiella anldaggningstillgangar 285 304 308
Andelar i koncernforetag' 274 156 281 659 311519
Andelar i intresseforetag? 30 130 38 370 46 650
Finansiella tillgingar® 141707 183 026 168 879
Varulager - - 4 000
Kundfordringar och andra fordringar 24 096 17 603 13593
Kassa och bank 43736 39 289 37 590

Summa tillgangar 514 111 560 250 582 539

Eget kapital 371 638 371 639 448 891
Avsdttningar - - 100 633
Finansiella skulder 118796 115373 1391
Leverantorsskulder och andra skulder 23 676 73239 21 623

Summa skulder 142 472 188 611 133 648

Summa skulder och eget kapital 514 111 560 250 582 539

! Balansen bestér av aktier och andelar i bolag dar Pegroco dger mer dn 50 procent av résterna.
? Balansen bestér av aktier och andelar i bolag, dir Pegroco dger mellan 20 och 50 procent av résterna.

? Balansen bestar av investeringar i aktier och andelar dir Pegroco dger mindre dn 20 procent av rosterna samt av langfristiga lan till portfoljbolag och andra.

Siffrorna per 2019-06-30 har inte varit féremédl for ndgon Gversiktlig granskning eller revision

Kassaflédesanalys Moderbolaget

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar

Belopp i Tkr Not 2020 2019 2020 2019 2019
e A ehapoana® verksamheten fore 6 846 -15 203 9315 9229 26793
Kassaflode fran fordndring av rorelsekapital -20 632 13955 -16 478 16418 20 296
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -13786 -1 248 -7 163 7189 -6 497
Kassaflode fran investeringsverksamheten 17912 -60 161 17512 -143 711 -117 033
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4899 -6 549 -5901 -11 647 -22938
Arets kassaflode 9 024 -67 958 4 447 -148 169 -146 468
Likvida medel vid periodens b&rjan 34712 105 548 39 289 185758 185758
Likvida medel vid periodens slut 43 736 37 590 43736 37 589 39 290
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Foérandringar i Eget kapital Moderbolaget i sammandrag

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Emission Upp- . Ovrigt Summa
Aktie- under skrivnings- Over- fritt eget eget
Belopp i Tkr Not kapital registrering fond kursfond kapital kapital
Ingdende balans 2018-01-01 855 - 12 850 408 535 54 883 477 124
Justering ingaende balans dndrad redo-
visningsprincip till verkligt varde-meto- 171 826 |71 826
den f6r finansiella anlaggningstillgangar
Justerad ingaende balans 2018-01-01 855 - 184 677 408 535 54 883 648 950
Nyemission 436 284 |51 284 587
Emissionskostnader =21 274 =21 274
Utdelning preferensaktie -15200 -15 200
Periodens resultat -1 425 -1'425
Ovrigt totalresultat 11914 -1 914
Utgdende balans 2018-12-31 I 291 - 172 762 671 412 38258 883 724
Ingaende balans 2019-01-01 I 291 - 12 850 671 413 11759 697 312
Justering ingdende balans dndrad redo-
visningsprincip till verkligt varde-meto- 159912 26 500 186 412
den for finansiella anldggningstillgangar
Justerad ingaende balans 2019-01-01 I 291 - 172 762 671 413 38259 883 724
Utdelning preferensaktie -15 200 -15 200
Emissionskostnader -1 640 -1 640
Periodens resultat -240 448 -240 448
Ovrigt totalresultat -172762 -82 035 -254798
Utgaende balans 2019-12-31 I 291 - - 669 773 -299 425 371 639
Ingaende balans 2020-01-01 I 291 - - 669 773 -299 425 371 639
Periodens resultat 14717 14717
Ovrigt totalresultat -14714 -14714
Utgdende balans 2020-06-30 I 291 - - 669 773 -299 422 371 642
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NOTER

Not 1 - Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats med tillimpning av IFRS och Arsredovisningslagen.

Redovisningsprinciperna dverensstimmer med de som anvdnds av koncernen i drsredovisningen for rdkenskapsaret 2019.
Deldrsrapporten fér moderbolaget har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning fér juridiska personer.
Not 2 - Viktiga uppskattningar och bedémningar fér
redovisningsdndamal

For en beskrivning av vdsentliga risk- och osédkerhetsfaktorer, som beddms vara oférdndrade, hanvisas till detaljerad redovisning i
Arsredovisningen fér 2019,

Under forsta halvaret 2020 har Pegroco dndrat bedémningen av vdrdet av nagra portfélibolag. Nordic MRO &r det portfoljbolag som
drabbats hardast av Covid-19 pandemin. Pegroco har bedémt att vérdet har minskat och gjort en nedskrivning med 14,0 Mkr som en
foljd av detta.

Not 3 - Segmentsrapportering per rérelsegren

Nettoomsittning
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar
Belopp i Tkr 2020 2019 2020 2019 2019
Bergteknik 217 022 197 183 428 391 371517 710 383
Hissverksamhet ) 39 391 83 401 74 562 155017
Flygplansunderhall 10019 41723 54 859 73 115 161 586
Industriugnar 9 956 9 695 18 686 26 570 60 633
Konsultverksamhet 3331 437 2 894 3460 6236
Ovrigt 8243 0 10 058 734
Eliminering 0 0 -3 631
Summa 293701 288 430 598 290 549 225 1 090 958

Rorelseresultat fore avskrivningar och resultat fran intressebolag

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar

Belopp i Tkr 2020 2019 2020 2019 2019
Bergteknik 40 430 31659 65 693 52924 96 339
Hissverksamhet 3251 | 853 3 340 5116 2410
Flygplansunderhall -7 816 -1 812 -10 856 -4 921 12 087
Industriugnar 90 -5932 467 -7 807 -4 504
Konsultverksamhet -4578 -10 033 7053 -11 853 -30 212
Ovrigt 387 168 -1 907 340 690
Eliminering |5 486 0 )5 =734
Summa 47 250 15902 69 043 33 800 76 077

PEGROCO INVEST AB | DELARSRAPPORT JANUARI - JUNI 2020 21



Not 4 - Transaktioner med néarstaende

Nedan presenteras transaktioner med ndrstdende, varav samtliga skett pd marknadsmdssiga villkor savida inte annat anges.

Resultatposter
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar

Belopp i Tkr 2020 2019 2020 2019 2019
Férsdljning av tjdnst

Getten Fastighets AB - byggnation av fastighet 85 59 85 | 200 I'l 547
Réntekostnader

Profun Forvaltnings AB -300 0 -600 0 -327

Lisa Berg Rydsbo -50 0 -100 0 -53
Summa -265 59 -615 | 200 1167
Balansposter
Belopp i Tkr 2020-06-30 2019-12-31 2019-06-30
Fordringar pd ndrstdende

Getten Fastighets AB - byggnation av fastighet I8 2 954 20
Lan frdn ndrstdende

NP Forvaltning AB - tillaggsképeskilling -15 000 -25 000 -25 000

Profun Férvaltnings AB -17 000 -7 000 0

Lisa Berg Rydsbo -2 000 -2 000 0
Summa -34 000 -34 000 -25 000

Under 2019 har Moderbolaget tagit upp 1an fran tva ndrstdende. | september upptogs ett [an om 10,0 Mkr fran Profun Férvaltning AB
som dgs till 100% av styrelseledamoten Goran Nédsholm. Lanet betingar en rdnta om |2 procent och I6per i ett ar Samtidigt upptogs ett
lan om 2,0 Mkr fran styrelseordférande Lisa Berg Rydsbo till en rdnta om 10 procent. | mars 2020 har Moderbolaget Ianat ytterligare
7,0 Mkr fran Profun Forvaltnings AB till en rdnta om 3,5 procent med pant i 2 958 aktier i Nordisk Bergteknik. Utdver rdntan ska Profun
erhdlla ett belopp motsvarande vérdetillvaxten under laneperioden, pa aktierna som halls i pant. Lanet I&per till mars 2022.

Dotterbolaget Norrbottens Bergteknik AB har salt tjdnster till Getten Fastighets AB ("Getten™). Andreas Christoffersson och Volgan
Karlsson,VD respektive styrelseledamot i Nordisk Bergteknik AB, dr bada deldgare i Getten.

Under varen 2020 har fastighetsbolaget Palab Fastighets AB, avyttrats till NP Forvaltning AB. NP Forvaltning AB &r deldgare i Nordisk
Bergteknik AB och det bolaget som sdlde Palab-bolagen till Nordisk Bergteknik. Transaktionen har skett till marknadsmassigt varde.

Not 5 - Verkligt varde finansiella instrument.

| nedanstdende tabeller limnas upplysningar om hur verkligt varde bestamts for Andra langfristiga vardepappersinnehav som i rapporten
till verkligt varde. Uppdelning av hur verkligt védrde faststdlls sker utifran tre nivaer.

* Niva | — vérderas till verkligt varde utifran noterade marknadsvarden pa aktiv marknad for identiska tillgdngar.
* Niva 2 — vdrderas till verkligt varde utifran annan observerbara data for tillgdngar dn marknadsvéarden enligt niva |.

» Niva 3 — vérderas till verkligt varde utifran data for tillgdngar som inte baseras pa observerbara marknadsdata.

Tillgangar i kategori Niva 3 vdrderas i storsta mdjligaste man efter vdrdet pa liknande bolag.Vérderingen sker med utgangspunkt

fran publika marknadsvérderingar av liknande noterade bolag ("Peervardering”) samt kdnda transaktionsmultiplar vid dverlatelser av
liknande noterade bolag. Fér bolag ddr omstandigheterna runt bolag omajliggdr Peervérdering gors vardering genom en diskonterat
kassaflddesberdkning.

Specifikation av virdepapper

Belopp i Tkr 2020-06-30 2019-12-31 2019-06-30
Koncern
Noterade andelar - Niva | 47 876 40 608 57 647
Ovriga virdepapper - Niva 3 10 442 17 379 20902
Summa 58 318 57 987 78 549
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Ovriga virdepapper - Niva 3

Belopp i Tkr 2020-06-30 2019-12-31 2019-06-30
Ingaende balans 17379 21 765 21 765
Nyanskaffningar 63 I 105 537
Forsdljningar/utrangeringar -7 000 -7 350 0
Omvérderingar 0 | 859 -1 401

Utgaende balans 10 442 17 379 20 902

Not 6 - Handelser efter rapportperiodens slut

Efter den | juli 2020 ingar dven Stockholms Sparvégar och Infraservice bland de bolag som konsolideras in i Pegrocokoncernen.

Pegrocos portféljbolag Nordisk Bergteknik expanderade i Norge genom forvarv av Visinor AS. Koncernen Nordisk Bergteknik
kommunicerade den 24 augusti 2020 att avtal traffats om kép av 60 % av aktierna i bergssakrings- och betongrehabiliteringsbolaget
Visinor AS i Bjerkvik, Norge. Med kopet starker Nordisk Bergteknik sin ndrvaro pa den norska marknaden och fortsétter sin
expansiva strategi. Visinor AS dr en av Norges ledande aktdrer inom bergssédkring och betongrehabilitering av broar, kajer och
byggnader. Visinor har spetskompetens inom omradet och utfor alla typer av sdkringsarbeten sisom hangning av ndt, bultning

och skydd mot stenras ldngs vdgar och byggnader. Féretaget dr med sina 25 ar i branschen och 95 anstillda vdletablerade pa den
norska marknaden. Huvudkontoret ligger i Bjerkvik i Nordland men bolaget har dven avdelningskontor i Kristiansand. Verksamheten
omsdtter totalt cirka 176 miljoner norska kronor.

Visinor AS kommer att ingd i koncernen Nordisk Bergteknik fran och med den | oktober 2020. Nordisk Bergteknik férvérvar 60%
av aktierna i Visinor for 30 MNOK med en option om att forvdrva ytterligare 40% inom loppet av tre ar. Kdpeskillingen bestar

av dels av en kontantdel och en aterinvestering i Nordisk Bergteknik AB i form av aktier. Bergteknik erhdller dven en option att
forvdrva resterande 40 % inom tre ar. Pegrocos andel av B-aktierna i Nordisk Bergteknik kommer uppga till ca 65,5% efter erlagd
kopeskilling.
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Kommande rapporttillfillen

Kommande rapporter kommer att offentliggdras pa foéljande datum:

* Delarsrapport januari-september 2020 den 30 november; 2020

* Bokslutskommuniké januari-december 2020 den 26 februari, 2021

For mer information, kontakta:
Victor Orn, VD, telefon: +46 (0) 708 636 401, e-post: victor@pegrocoinvest.com

Erik Penser Bankaktiebolag dr bolagets Certified Adviser pa Nasdaq First North Stockholm, telefon: 08-463 83 00, e-post:
certifiedadviser@penser.se

Denna information dr sddan information som Pegroco Invest AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksfdrordning.
Informationen Idmnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 31 augusti 2020 kl. 12.00 CEST
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